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NORMAS DE CONDUCTA DE
CARTESIO INVERSIONES, S.G.LI.C,, S.A.

PRIMERO: PREAMBULO

1.1

CARTESIO INVERSIONES, S.G.IIL.C,, S.A. (en lo sucesivo, “Cartesio”) es una Sociedad Gestora de Instituciones de
Inversion Colectiva cuyo objeto esta constituido por las actividades previstas en el articulo 40 de la Ley 35/2003,
de 4 de noviembre, de Instituciones de Inversion Colectiva (en adelante, “LIIC").

El presente Reglamento de Conducta ha sido redactado de conformidad con lo establecido en el Titulo VIl de

la Ley 24/1988, de 28 de julio, de Mercado de Valores (en adelante, “Ley del Mercado de Valores”), en el Real
Decreto 629/1993, de 3 de mayo, sobre Normas de Actuacion en los Mercados de Valores y Registros Obligatorios
(en adelante, "Real Decreto 629/1993") asi como en el Real Decreto 1333/2005 de 11 de noviembre por el que se
desarrolla la Ley de Mercado de Valores en materia de abuso de mercado.

Las disposiciones del presente Reglamento son obligatorias para Cartesio y para todos y cada uno de sus
administradores, directivos y empleados (en lo sucesivo, las Personas Sujetas), quienes las asumen y reconocen
como propias, mediante su aceptacion libremente consentida.

Las normas de conducta aplicables en materia de operaciones contenidas en el presente Reglamento tienen por
objeto principal codificar los principios mas frecuentemente aplicados en la practica de la empresa. De todas
formas, cada Persona Sujeta estd obligada a conocer y respetar las normas de conducta del Mercado de

Valores que afecten a su dmbito especifico de actividad y, en particular, las disposiciones dirigidas a prevenir el
abuso de mercado y las demas normas de conducta contenidas en la Ley de Mercado de Valores, en el Cédigo
General de Conducta de los Mercados de Valores, en las demés disposiciones que en el desarrollo de la legislacion
vigente aprueben el Gobierno, el Ministro de Economia y Hacienda o la Comisién Nacional del Mercado de
Valores y en el presente Reglamento.

El conjunto de las reglas, valores y principios contenidos en este Reglamento constituye el modelo de
comportamiento que debe inspirar y presidir, en todo momento, la actuaciéon de las Personas Sujetas.

Corresponderé al Organo de Seguimiento

(i) velary supervisar el cumplimiento del presente Reglamento;

(i) interpretar sus normas;

(i)  adoptar cuantas directrices o procedimientos resulten adecuados para desarrollar lo previsto en las
mismas;

(iv) recibir y examinar las comunicaciones contempladas en los apartados siguientes;

(v) llevanza de registros obligatorios;

(vi)  valorar el grado de aplicacién del Presente Reglamento y puesta en conocimiento del Organo
de Administracion;

(vii)  actualizar el presente Reglamento conforme a la nueva normativa que pueda surgiry

(viii)  cerciorarse de que el presente Reglamento es conocido por las Personas Sujetas.

Periddicamente, y cada vez que lo considere oportuno, el Organo de Seguimiento informaré al Consejo de
Administracion de Cartesio, sobre el grado de aplicacion del presente Reglamento y sobre las incidencias surgidas.
El Organo de Seguimiento podra proponer al Consejo de Administracién que se modifiquen algunas
disposiciones del presente Reglamento en el supuesto de que lo considere necesario.

El Organo de Seguimiento del Reglamento Interno de Conducta de Cartesio estara integrado por el responsable
del drea de control de riesgos.
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SEGUNDO: VALORES

Cartesio, como Sociedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, quiere tener unas sefas de identidad propias,
claras y sélidamente establecidas, que se proyecten tanto internamente en el dmbito de las Personas Sujetas, como
externamente en la relacion con los clientes, entendidendo por tales tanto las IIC gestionadas como los accionistas o
participes que hayan adquirido su participacién en las instituciones de inversion colectiva a través de Cartesio (en lo
sucesivo, los Clientes) y hacia la sociedad, en general.

Los valores que inspiran esta identidad se concretan, de manera mas destacada, en los siguientes aspectos:
(@) Servicio al Cliente.

(@) Calidad.

(a) Compromiso con la Entidad y sus empleados.

(@) Actuacion ética.

Estos valores estan vinculados entre si, unos a otros, de forma inseparable y todas las Personas Sujetas tienen el deber de
preservarlos y la responsabilidad de transmitirlos en su quehacer cotidiano.

2.1. Servicio al Cliente

La actividad de Cartesio esta orientada a prestar a los Clientes unos servicios del més alto nivel de calidad, lo que implica

no sélo una exigencia de rigor técnico en la actuacion, sino, también:

(a) Una dedicacion constante al Cliente.

(b) Un compromiso -sin merma de la debida independencia y actuacion ética- con los intereses del Cliente y con la
defensa de los mismos.

(©) El mas estricto cumplimiento de las instrucciones del Cliente en el marco de la ley.

(d) La igualdad de trato a los Clientes.

En definitiva, el objetivo de todas las Personas Sujetas debe ser la satisfaccion del Cliente en lo que a la valoracién y
percepcion de sus servicios se refiere y ello con independencia del volumen de negocio o de servicios que se le presten.

Esta vocacion de servicio exige, a su vez, mantener siempre una actitud abierta y sensible a las sugerencias,
recomendaciones y dudas que transmita el Cliente y una permanente disposicion a adoptar cuantas actuaciones fuesen
precisas para corregir posibles deficiencias o errores y para introducir las mejoras pertinentes en la actividad de Cartesio.

2.2. Calidad

En consonancia con el anterior compromiso, la prestacion de servicios por Cartesio ha de estar presidida por los mas
elevados niveles de calidad, al objeto de que el Cliente obtenga, en todo momento, las méximas satisfacciones en los
servicios prestados.

Esta exigencia de calidad requiere, en primer lugar, el mas riguroso cumplimiento de los procedimientos establecidos
por Cartesio y una constante revisién y mejora de los mismos. En este sentido constituye una obligacién de todas las
Personas Sujetas realizar sugerencias o recomendaciones de mejora de dichos procedimientos.

El segundo de los elementos basicos para prestar unos servicios de calidad es la formacion y tanto Cartesio como todas
las Personas Sujetas deben de prestar la méxima atencién a su permanente formacién. Cartesio se compromete a facilitar
la formacion de las Personas Sujetas mediante la participacién de las mismas en cursos, seminarios conferencias, etc.

y éstas, al mejor aprovechamiento de los mismos.

Asimismo, este compromiso con la calidad implica poner siempre a disposicion del Cliente y de todas las Personas
Sujetas los mejores instrumentos de informacion y tecnoldgicos que hagan y faciliten la mas correcta, 4gil y eficaz
prestacion de los servicios solicitados cumpliendo estrictamente con las normas legales aplicables y el presente
Reglamento.

2.3. Compromiso con la Entidad y con las Personas Sujetas

Las Personas Sujetas reconocen el valor de la Sociedad, tanto en su vertiente interna, como en la de relacién con el
Cliente y de prestacion de servicios al mismo.
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En el dmbito interno, esto implica y exige:

(@) Compartir los conocimientos y la experiencia entre todas las Personas Sujetas;

(b) Evitar competencias internas entre las Personas Sujetas, anteponiendo en todo momento los intereses de los
Clientes y de la Sociedad;

(©) Habilitar los cauces adecuados de comunicacion, a fin de facilitar el acceso a la informacion y la relacion fluida
entre las Personas Sujetas.

Adicionalmente, los Administradores y Gestores de Cartesio asumen el compromiso de invertir todo su patrimonio en
valores mobiliarios cotizados, a excepcién de renta fija a corto plazo vy las inversiones en el mercado monetario,

a través de los fondos que gestionan. A estos efectos, dichas personas, con caracter anual, una vez producido el cierre de
cada afo natural y antes de que termine el mes de enero siguiente respecto de dicho cierre, realizardn una declaracion
dirigida al Consejo de Administracion de Cartesio en la que indicaran su patrimonio financiero asi como el modo en

que lo tienen repartido. No obstante, el Consejo de Administracion de Cartesio, en situaciones excepcionales que sean
razonablemente justificadas, podra autorizar inversiones que, aun contraviniendo lo dicho con anterioridad,

no contravengan el espiritu de lo aqui manifestado.

En el dmbito externo, este valor implica y exige:
(@) La necesidad de ofrecer al Cliente el mejor servicio.
(b) La actuacion leal, transparente y objetiva en la prestacion de los servicios.

2.4. Actuacion Etica

La actividad de Cartesio esta comprendida en el ambito de las instituciones de inversion colectiva y la Sociedad esta
firmemente comprometida con la actuacion ética en la prestacion de sus servicios.

Por ello, las Personas Sujetas no sélo han de actuar, en el desarrollo de su trabajo, con estricto cumplimiento de la
legalidad, sino que, en todo caso, deberan abstenerse de realizar cualquier actuacién que, aun respetando dicha
legalidad, pudiera -por las circunstancias del caso concreto- considerarse reprobable o cuestionable desde una
perspectiva meramente ética o deontoldgica.

Igualmente, en aras a preservar la imagen de la Entidad, ésta no podra prestar sus servicios a personas de dudosa
reputacion.

Todas las Personas Sujetas asumen el compromiso de adoptar las medidas necesarias para detectar y corregir cualquier
actuacion contraria a los valores, principios y normas de conducta contenidas en el presente Reglamento.

TERCERO: NORMAS DE CONDUCTA

3.1 Imparcialidad y buena fe

Cartesio y las Personas Sujetas deberdn actuar en el ejercicio de sus actividades con imparcialidad y sin anteponer los
intereses propios a los de sus Clientes, en beneficio de éstos y del buen funcionamiento del mercado. En este sentido,
deberén ajustar su actuacion a las siguientes reglas:

3.1.1  No deberan realizar practicas que tengan por objeto o produzcan el efecto de provocar una evolucion artificial de
las cotizaciones.

3.1.2 No deberan anteponer la compra o venta de valores de cualquier naturaleza por cuenta propia en idénticas o
mejores condiciones a la de sus Clientes.

3.1.3  Cuando se negocien érdenes de forma agrupada, la distribucion de los valores adquiridos o vendidos o de los
potenciales beneficios, tanto si la orden se ejecuta total o parcialmente, se aseguraran que no se perjudica
a ningun Cliente, asignandose a los Clientes las operaciones compradas o vendidas de una forma justa y
razonable, garantizando asf la equidad y no discriminacién entre ellos. Los criterios objetivos para la distribucion
de las operaciones agrupadas sera el siguiente:

a) Si el precio de ejecucion es el mismo para toda la orden agrupada se imputaré a cada fondo gestionado de
acuerdo con la decision de inversion previamente adoptada e introducida en el registro de operaciones.
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3.14

3.15

3.1.6

3.1.7

3.1.8

b) Si'la orden agrupada se hubiera ejecutado totalmente a distintos precios, cuando la normativa lo permita,
se imputara a cada fondo gestionado de acuerdo con la decisién de inversién previamente determinada e
introducida en el registro de operaciones al precio medio ponderado. En el supuesto de que la normativa
no permita la aplicacion del precio medio ponderado, se realizara de forma aleatoria.

Q) Si'la orden hubiera sido ejecutada solo parcialmente a un mismo precio, se imputara a prorrata del
volumen que cada orden desglosada representa en la orden agrupada.

d) Si'la orden hubiera sido ejecutada sélo parcialmente a distintos precios, se imputara siguiendo los criterios
b) y ¢) anteriores.

La decision de inversion para cada fondo se realizard con caracter previo a la ejecucién. La toma de decision
de inversién para cada fondo deberd quedar acreditado de forma objetiva, verificable y no manipulable.

No se inducird a ningun Cliente a la realizacion de un negocio con el fin exclusivo de conseguir el beneficio
propio, ni se realizardn operaciones con el exclusivo objeto de percibir comisiones o multiplicarlas de forma
innecesaria y sin beneficio para el Cliente.

No se actuara anticipadamente por cuenta propia ni se inducira a un Cliente a la actuacion, cuando el precio
pueda verse afectado por una orden de otro Cliente.

Ninguna Persona Sujeta podrd aceptar regalos, donativos, ventajas y favores de ningun tipo de persona fisica o
juridica, para si, sus familiares directos y entidades dependientes de ellos y que tengan o puedan tener algun tipo
de relacién con las actividades realizadas por la Sociedad.

Las Personas Sujetas no podran prestar servicios personales o profesionales, directa o indirectamente, de ningun
tipo a los Clientes de Cartesio o a las entidades directa o indirectamente vinculadas a sus Clientes, distintos de los
que se presten a través de Cartesio.

Las Personas Sujetas como criterio general se abstendran de ocupar puestos de consejeros o asesores en
sociedades o entidades debiendo en todo caso comunicar y obtener del érgano de administracion de Cartesio la
autorizacion para ocupar dichos puestos.

3.2. Cuidado y diligencia

Se actuard con cuidado y diligencia en las operaciones, realizando las mismas segun las estrictas instrucciones de los
Clientes o, en su defecto, en los mejores términos. En este sentido, las Personas Sujetas deberan ajustar su actuacion a los
siguientes principios:

3.2.1 Incidencias en las cotizaciones
Cartesioy las Personas Sujetas se abstendrdn de realizar practicas que tengan por objeto o produzcan el
efecto de provocar una evolucion artificial de las cotizaciones.

322 Confidencialidad
La confidencialidad constituye uno de los deberes fundamentales de las Personas Sujetas y alcanza a todos
los hechos, noticias, datos, documentos o informacién en general que conozcan o tengan, por cualquier
motivo, relativos a los Clientes de Cartesio y sus inversiones o a la organizacién interna, la tecnologfa y el
volumen de operaciones.

Por ello, las Personas Sujetas no podran facilitar o comunicar, de ninguna forma y en ningun caso,
a ninguna persona o entidad los datos o informaciones que tuviesen de Clientes o de personas o
entidades vinculadas a los Clientes, excepto que por disposicion legal estén obligados a ello.

Como excepcion, la comunicacion interna, con fines estrictamente informativos o de mejor servicio al

Cliente, esta permitida, si bien debera siempre realizarse en el marco de los procedimientos establecidos
por Cartesio en cada caso.

Cartesio \ Reglamento Interno de Conducta \ 5



3.3. Medios y Capacidades

Cartesio estarad organizada y controlard sus medios de forma responsable, adoptando las medidas necesarias y
empleando los recursos adecuados para realizar eficientemente su actividad. En consecuencia:

3.3.1. Dispone de los procedimientos administrativos y contables necesarios para el adecuado control de sus
actividades y de sus riesgos, cerciordndose de que los sistemas de acceso y salvaguarda de sus medios
informéticos son suficientes a tal fin.

3.3.2. No acepta la realizacién de operaciones si no dispone de los recursos y medios para realizarlas
adecuadamente.

3.3.3. Adecuard su expansion comercial, especialmente la referida a la apertura de sucursales y establecimientos
de representacion, a la existencia de los medios organizativos necesarios.

3.34. Dispone de las medidas necesarias para que en la toma de decisiones no surjan conflictos de interés en el
seno de la propia entidad.

3.3.5. Dispone de los controles y medidas oportunas a los efectos de que las Personas Sujetas cumplan con el
presente Reglamento Interno de Conducta y con el cédigo de conducta establecido en el Real Decreto
629/1993.

3.3.6. Dispone de los procedimientos y medios de control necesarios para evitar la realizacién por parte de las
Personas Sujetas de actividades paralelas o fraudulentas con su Clientela.

3.3.7. Dispone de los medios necesarios para que en caso de cese o interrupcién del negocio no sufran perjuicio
los intereses de los Clientes.

3.4. Informacion sobre la Clientela

Cartesio solicitara de los clientes interesados en suscribir acciones o participaciones de las instituciones de inversién
colectiva gestionadas por Cartesio la informacion necesaria para su correcta identificacion, asf como informacion sobre
su situacion financiera, experiencia inversora y objetivos de inversion. Esta informacion tendrd caracter estrictamente
confidencial y no podré ser comunicada, de ninguna formay en ningun caso, a ninguna persona o entidad ni podra ser
utilizada en beneficio propio o de terceros, ni para fines distintos de aquellos para los que se solicita. Cartesio dispone de
sistemas de control interno que impiden la difusion o el uso de las informaciones obtenidas de sus Clientes.

3.5. Informacion a la Clientela

En aplicacién de la obligacion general de informacion a los Clientes, deberd ofrecerse y proporcionarse a éstos toda la
informacion de que se disponga y que pueda ser Util para el Cliente en relacién con sus inversiones en instituciones
de inversién colectiva gestionadas por Cartesio aunque ésta nunca sera responsable de las decisiones de inversion,
comerciales, o de cualquier tipo, que tomen los Clientes en funcion de la informacidon que obtengan de Cartesio.

Cartesio dispone de los sistemas de informacion necesarios y actualizados con la periodicidad adecuada, para proveerse
de toda la informacién relevante al objeto de proporcionarla a sus Clientes.

La informacién a la Clientela debera ser precisa, clara, correcta y suficiente, destacando los riesgos asumidos con cada
inversion.

La informacién deberé ser entregada a tiempo para evitar su incorrecta interpretacion, y haciendo hincapié en los riesgos
que cada operacion conlleva, muy especialmente en las instituciones de inversién colectiva de alto riesgo, de forma que
el Cliente conozca con precision los efectos de la operacién que contrata. Cualquier prevision o prediccién debe estar
razonablemente justificada y acompafnada de las explicaciones necesarias a fin de evitar malentendidos.

Cualquier tipo de incidencia que pudiera surgir en relacion con operaciones contratadas con los Clientes deber3
comunicarse inmediatamente a los mismos, recabando inmediatamente nuevas instrucciones, salvo que por razones de
rapidez ello no resulte posible, en cuyo caso se tomaran las decisiones que, basadas en la prudencia, sean mas acordes al
interés del Cliente.
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Asimismo, deberan manifestarse a los Clientes las vinculaciones econdmicas o de otro tipo que existan con otras
entidades que puedan estar involucradas en una determinada operacion.

3.6. Conflicto de intereses

3.6.1

36.2

36.3

364

Entre diferentes Clientes

Se evitaran los conflictos de interés entre Clientes y, cuando no puedan evitarse, se resolveran de acuerdo
con las siguientes reglas, sin privilegiar a ninguno de los Clientes afectados:

. Bajo ninguin concepto se revelaran a unos Clientes las operaciones realizadas por otros;
. No se fomentara la realizacion de una operacion por un Cliente con objeto de beneficiar a otro;
. Para evitar conflictos en el marco de operaciones que afecten a dos o mas Clientes, se asignaran a

los Clientes las operaciones compradas o vendidas de la forma mas justa y razonable siguiendo los
criterios establecidos en el punto 3.1.3. anterior.

Entre Cartesio y las Personas Sujetas.

La aparicion de conflictos de interés entre Cartesio y las Personas Sujetas podria poner en grave peligro
la confianza y profesionalidad sobre la que descansa la actividad de la Sociedad. A tal efecto, deberan
observarse rigurosamente los principios y reglas siguientes y las establecidas en el apartado 3.11 del
presente Reglamento.

Las Personas Sujetas se abstendran de participar, de cualquier forma, en nombre de Cartesio en
operaciones que estén vinculadas o relacionadas de alguna forma con sus intereses personales, familiares
0 econdmico-patrimoniales. Ademas, las Personas Sujetas deberdn poner especial cuidado en no
representar a Cartesio en ninguna operacion en la que participen personas o entidades con las que tengan
relaciones econdmicas o personales.

La definicién de vinculaciéon familiar y de vinculacion econdmica se establece en el siguiente apartado
311,

Las Personas Sujetas deberan formular la declaracién indicada en el mencionado apartado 3.11.

El Organo de Seguimiento serd el érgano encargado de recibir y custodiar la informacion relativa a los
potenciales conflictos de interés.

Entre Cartesio y Clientes
Se evitaran los conflictos de interés entre Cartesio y sus Clientes y, cuando no puedan evitarse,
se resolveran de acuerdo con las siguientes reglas:

Se prohibe la compra o venta de valores de cualquier naturaleza por cuenta propia en idénticas o mejores
condiciones a aquéllas en que se contrataron las operaciones para sus Clientes.

Queda prohibida la induccion a un cliente a la realizacién de cualquier negocio cuando del mismo
Unicamente se derive un beneficio para Cartesio, asi como la realizacion de operaciones con el exclusivo
objeto de percibir comisiones o multiplicarlas de forma innecesaria y sin beneficio para los Clientes.

El interés ultimo de Cartesio es, en todo caso, el interés de sus Clientes, debiendo primar éste a la hora de
decidir las operaciones que han de contratarse.

Entre Personas Sujetas y Clientes
No se prevén conflictos entre Personas Sujetas y Clientes.

3.7 Negativa a contratar y deberes de abstencion

Cartesio debera rechazar operaciones con intermediarios no autorizados asf como aquellas otras en las que tengan
conocimiento de que se puede infringir la normativa aplicable.
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3.8 Abuso de Mercado

Se prohibe el abuso de mercado por parte de las Personas Sujetas. Se entiende por abuso de mercado operaciones con
informacion privilegiada y/o manipulacion de mercado.

3.8.1

Informacion Privilegiada

Se entiende por informacion privilegiada toda informacion de caracter concreto que se refiera directa o
indirectamente a uno o varios valores negociables o instrumentos financieros de los comprendidos dentro
del dmbito de aplicacion de la Ley del Mercado de Valores, 0 a uno o varios emisores de los citados valores
negociables o instrumentos financieros, que no se haya hecho publica y que, de hacerse o haberse hecho
publica, podria influir o hubiera influido de manera apreciable sobre su cotizacién. A estos efectos, se
entenderd incluida en el concepto de cotizacién, ademas de la correspondiente a los valores negociables
o instrumentos financieros, la cotizacién de los instrumentos financieros derivados relacionados con
aquéllos.

En cuanto a las personas encargadas de la ejecucion de las érdenes relativas a los valores negociables o
instrumentos financieros, también se considerara informacion privilegiada toda informacién transmitida
por un cliente en relacién con sus propias érdenes pendientes, que sea de caracter concreto, y que se
refiera directa o indirectamente a uno o varios emisores de valores o instrumentos financieros o a uno
0 a varios valores o instrumentos financieros y que, de hacerse publica, podria tener repercusiones
significativas en la cotizacién de dichos valores o instrumentos financieros o en la cotizacién de los
instrumentos financieros derivados relacionados con ellos.

Se considerara que una informacién puede influir de manera apreciable sobre la cotizacion cuando dicha
informacion sea la que podria utilizar un inversor razonable como parte de la base de sus decisiones de
inversion.

Asimismo, se considerara que la informacion es de caracter concreto si indica una serie de circunstancias
que se dan, o pueda esperarse razonablemente que se den, o un hecho que se ha producido, o que

pueda esperarse razonablemente que se produzca, cuando esa informacion sea suficientemente especifica
para permitir que se pueda llegar a concluir el posible efecto de esa serie de circunstancias o hechos sobre
los precios de los valores negociables o instrumentos financieros correspondientes o, en su caso, de los
instrumentos financieros derivados relacionados con aquéllos.

Lo dispuesto en el parrafo anterior serd de aplicacion también a los valores negociables o instrumentos
financieros respecto de los cuales se haya cursado una solicitud de admisién a negociacion en un mercado
o sistema organizado de contratacion.

En relacion con los instrumentos financieros derivados sobre materias primas se considerara informacion
privilegiada, toda informacién de cardcter concreto, que no se haya hecho publica, y que se refiera directa
o indirectamente a uno o a varios de esos instrumentos financieros derivados, que los usuarios de los
mercados en los que se negocien esos productos esperarfan recibir con arreglo a las practicas de mercado
aceptadas en dichos mercados.

Las Personas Sujetas que dispongan de alguna informacion privilegiada deben abstenerse de ejecutar, por
cuenta propia 0 ajena, directa o indirectamente, las conductas siguientes:

(a) Preparar o realizar cualquier tipo de operacién sobre los mencionados valores negociables o
sobre instrumentos financieros a los que la informacion se refiera, o sobre cualquier otro valor,
instrumento financiero o contrato de cualquier tipo, negociado o no en un mercado secundario,
que tenga como subyacente a los valores negociables o instrumentos financieros a los que la
informacion se refiera.

Se exceptUa la preparacion y realizacion de las operaciones cuya existencia constituye, en si misma,
la informacion privilegiada, asi como las operaciones que se realicen en cumplimiento de una
obligacion, ya vencida, de adquirir o ceder valores negociables o instrumentos financieros, cuando
esta obligacion esté contemplada en un acuerdo celebrado antes de que la persona de que se
trate esté en posesion de la informacién privilegiada, u otras operaciones efectuadas de
conformidad con la normativa aplicable.

(b) Comunicar dicha informacion a terceros, salvo en el ejercicio normal de su trabajo, profesion o

cargo.
Cartesio \ Reglamento Interno de Conducta \ 8



(©) Recomendar a un tercero que (i) adquiera o ceda valores negociables o instrumentos financieros o
(i) haga de manera que otro los adquiera o ceda, basandose en dicha informacion privilegiada.

En el eventual caso de que tanto Cartesio como las Personas Sujetas estuvieran en posesion de
informacion privilegiada en los términos definidos con anterioridad, la salvaguardaran, sin perjuicio
de su deber de comunicacién y colaboracion con las autoridades judiciales y administrativas en

los términos previstos en la Ley del Mercado de Valores o en otras leyes, y especialmente en el

Real Decreto 1333/2005 de 11 de noviembre, y adoptaran las medidas adecuadas para evitar

que tal informacion pueda ser objeto de utilizacién abusiva o desleal y, en su caso, tomaran de
inmediato las medidas necesarias para corregir las consecuencias que de ello se hubieran derivado.

El Organo de Seguimiento con la colaboracion de Cartesio y las personas a las que sea de
aplicacion el presente Reglamento deberd elaborar y mantener actualizada (i) una lista de valores
e instrumentos financieros sobre los que se dispone de informacion privilegiada y (i) una relacién
de las personas que conocen dicha informacion privilegiada y de las fechas en que hayan tenido
acceso a la misma.

3.8.2 Manipulacién de Mercado
Se entiende por manipulaciéon de mercado:

(a) Las operaciones u 6rdenes que proporcionen o puedan proporcionar indicios falsos o0 engafosos
en cuanto a la oferta, la demanda, o el precio de valores negociables o instrumentos financieros,
0 que aseguren, por medio de una persona o de varias personas que actlen de manera concertada,
el precio de uno o varios valores negociables o instrumentos financieros en un nivel anormal o
artificial, a menos que la persona que hubiese efectuado las operaciones o emitido las érdenes
demuestre la legitimidad de sus razones y que las mismas se ajustan a las practicas de mercado
aceptadas en el mercado regulado de que se trate.

(b) Las operaciones u 6rdenes que empleen dispositivos ficticios o cualquier otra forma de engafio o
maquinacion.

(©) La difusion de informacion a través de los medios de comunicacion, incluido Internet, o a través
de cualquier otro medio, que proporcione o pueda proporcionar indicios falsos o engafosos en
cuanto a los valores negociables o instrumentos financieros, incluido la propagacién de rumores
y noticias falsas o engafiosas, cuando la persona que los divulgd supiera o hubiera debido saber
que la informacién era falsa 0 engafosa.

(d) La actuacion de una persona o de varias concertadamente para asegurarse una posicion
dominante sobre la oferta o demanda de un valor o instrumento financiero con el resultado de
la fijacién, de forma directa o indirecta, de precios de compra o de venta o de otras condiciones no
equitativas de negociacion.

(e) La venta o la compra de un valor o instrumento financiero en el momento de cierre del mercado
con el efecto de inducir a error a los inversores que actlian basandose en las cotizaciones de cierre.

(f) Aprovecharse del acceso ocasional o periédico a los medios de comunicacién tradicionales o
electrénicos exponiendo una opinidn sobre un valor o instrumento financiero o, de modo indirecto
sobre su emisor, después de haber tomado posiciones sobre ese valor o instrumento financiero
y haberse beneficiado, por lo tanto, de las repercusiones de la opinién expresada sobre el precio
de dicho valor o instrumento financiero, sin haber comunicado simultdneamente ese conflicto de
interés a la opinion publica de manera adecuada y efectiva.

A los efectos de determinar si una conducta constituye o no una practica que falsee la libre formacién de
precios, es decir, manipulacion de mercado, deberdn tenerse en cuenta los indicios que se establecen a
continuacion, asi como los que se pudieran establecer en el futuro. En cualquier caso, los indicios no
podran considerarse por sf mismos constitutivos de manipulaciéon de mercado.

En relacion con las operaciones u érdenes que proporcionen o puedan proporcionar indicios falsos o
enganosos en cuanto a la oferta, la demanda o el precio de los valores negociables o instrumentos
financieros o que aseguren, por medio de una persona o de varias personas que actlen de manera
concertada, el precio de uno o varios instrumentos financieros en un nivel anormal o artificial, se tendran...
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.. en cuenta, al menos, los siguientes indicios cuando se examinen las operaciones u érdenes de negociar:

@)

En qué medida las érdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas representan una

proporcion significativa del volumen diario de operaciones del valor o instrumento financiero de
que se trate en el mercado regulado correspondiente, en especial cuando las érdenes dadas o las
operaciones realizadas producen un cambio significativo en el precio del instrumento financiero.

Silas érdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas por personas con una posicion
significativa de compra o venta en valores o instrumentos financieros producen cambios
significativos en su cotizacién o en el precio del instrumento financiero derivado o subyacente
relacionado, admitido a negociacién en un mercado regulado.

En qué medida las operaciones realizadas, bien entre personas o entidades que actden una

por cuenta de otra, bien entre personas o entidades que actien por cuenta de una misma persona
o entidad, o bien realizadas por personas que actden por cuenta de otra, no producen ningun
cambio en el titular de la propiedad del valor o instrumento financiero, admitido a negociacion en
un mercado regulado.

Cuando las érdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas incluyen revocaciones

de posicion en un periodo corto y representan una proporcién significativa del volumen diario
de operaciones del respectivo valor o instrumento financiero en el correspondiente mercado
regulado, y podrian estar asociadas con cambios significativos en el precio de un valor o
instrumento financiero admitido a negociacién en un mercado regulado.

En qué medida las érdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas se concentran en un
periodo de tiempo corto en la sesion de negociacion y producen un cambio de precios que se
invierte posteriormente.

Silas 6rdenes de negociar dadas cambian el mejor precio de demanda u oferta de un valor o
instrumento financiero admitido a cotizacion en un mercado regulado, o en general, la
configuracion de la cartera de érdenes disponible para los operadores del mercado, y se retiran
antes de ser ejecutadas.

Cuando las érdenes de negociar se dan o las operaciones se realizan en el momento especifico,
o en torno a él, en el que los precios de referencia, los precios de liquidacion y las valoraciones se
calculan y provocan cambios en las cotizaciones que tienen un efecto en dichos precios y
valoraciones.

En relacion con las operaciones u érdenes que empleen dispositivos ficticios o cualquier otra forma de
engafo 0 maquinacion, se tendran en cuenta, al menos, los siguientes indicios cuando se examinen las
operaciones u érdenes de negociar:

@)

Silas érdenes de negociar dadas o las operaciones realizadas por determinadas personas van
precedidas o seguidas por la divulgacion de informacion falsa o enganosa por las mismas personas
u otrasque tengan vinculacion con ellas.

Silas érdenes de negociar son dadas o las operaciones realizadas por determinadas personas,
antes o después de que dichas personas, u otras que tengan vinculacion con ellas, elaboren o
difundan anélisis o recomendaciones de inversion que sean erroneas, interesadas o que pueda
demostrarse que estan influidas por un interés relevante.

3.9 Barreras de Informacion

Dado que las Unicas actividades a desempenar por Cartesio consistiran en la gestion de instituciones de inversion
colectiva y en la comercializacién de las mismas, no procede la creacion de las dreas separadas que regula el Titulo
VIl de la Ley del Mercado de Valores, sin perjuicio de la segregacion de funciones entre las Areas de Gestion y de

Administracion.

No obstante, Cartesio elaborard y mantendra actualizada una lista de valores e instrumentos financieros sobre los que
dispone de informacion privilegiada y una relacion de personas y fechas en que hayan tenido acceso a tal informacion.
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3.10. Operaciones de las Personas Sujetas

Las Personas Sujetas deberan comunicar previamente a cada operacion su voluntad de realizarla y obtener la
correspondiente autorizacion de Cartesio.

Quedan equiparadas a las operaciones realizadas por las Personas Sujetas por cuenta propia:

(@)
(b)

(©

(d)

(e)

Las que realice su conyuge o pareja de hecho legalmente reconocida, salvo que afecten a su patrimonio privativo;
La de sus hijos menores de edad o mayores de edad dependientes econémicamente;

Parientes que convivan con él o estén a su cargo como minimo desde un afo antes de la fecha de realizacién de
la operacion;

Las de las sociedades que efectivamente controle la Persona Sujeta o la equiparada a ésta; y

Las operaciones que realice a través de personas interpuestas dicha Persona Sujeta o la equiparada a ésta.

No se consideraran comprendidas en los parrafos anteriores las operaciones ordenadas, sin intervencién ninguna de las
personas afectadas por el presente Reglamento, por las entidades a las que hubieren encomendado la gestién de su
cartera de valores ni las operaciones con valores de deuda publica.

3.10.1 Mecanismo de comunicacién y realizacion de las operaciones por cuenta de las personas a las que se

aplica el presente Reglamento de Conducta

Toda operacién debe declararse al Organo de Seguimiento, en D-1, es decir, con una antelacion de un dia
hébil de Bolsa a la fecha de emision de las érdenes correspondientes.

Las Personas Sujetas no podran realizar operaciones de venta sobre los valores o instrumentos financieros
que componen su cartera durante un periodo de una (1) semana, a contar desde la fecha de adquisicion
de los valores o instrumentos de que se trate.

Con caracter mensual, las Personas Sujetas deberan remitir al Organo de Seguimiento una relacién de
todas las operaciones efectuadas durante el mes inmediato anterior. No obstante, las Personas Sujetas que
concierten un contrato de gestion de cartera estaran obligadas a informar Unicamente sobre la existencia
del contrato y la identidad del gestor. Sia la entrada en vigor de este Reglamento tuvieran ya celebrado

algun contrato de este tipo, habran de comunicarlo antes de que concluya el mes natural siguiente a dicha
entrada en vigor.

No obstante lo anterior, con caracter particular con respecto a las participaciones en los Fondos de
Inversiéon gestionados por Cartesio, Unicamente podré realizarse por las Personas Sujetas cualquier
adquisiciéon o enajenacion de las citadas participaciones, la semana anterior o posterior al cierre de cada
trimestre (entendiendo por tales, los dias 31 de marzo, 30 de junio, 30 de septiembre y 31 de diciembre),
mediante la previa comunicacién al Organo de Seguimiento con una antelacién minima de siete (7) dias
naturales con respecto a las fechas de cierre establecidas.

El Organo de Seguimiento podré, no obstante, aprobar operaciones de adquisicién o enajenacion de las
participaciones en los Fondos de

Inversion gestionados por Cartesio, en fechas distintas a las sefialadas en el parrafo anterior, atendiendo a
motivaciones excepcionales que estime justificadas y siempre que no puedan interpretarse como un
deseo de alteracion de la exposicion al mercado de Cartesio, recayendo la necesidad de justificar dichas
motivaciones en las Personas Sujetas.

Las Personas Sujetas deberan asimismo informar en cualquier momento con todo detalle y, si asi se les
pide, por escrito, sobre sus operaciones por cuenta propia cuando asi se lo solicite el Organo de
Seguimiento.

Las comunicaciones y las informaciones escritas a que se refieren los parrafos anteriores seran archivadas
ordenada y separadamente, y tendrdn caracter estrictamente confidencial.
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3.11. Informacion sobre conflictos de interés

Las Personas Sujetas tendran permanentemente formulada ante Cartesio, y mantendran actualizada, una declaracién
ajustada al modelo que se les facilitard, en la que especificaran sus vinculaciones econdmicas, familiares o de otro tipo
con Clientes de Cartesio por servicios relacionados con el mercado de valores o con sociedades cuyos valores estan
negociados en algun mercado secundario.

Tendréd la consideracién de vinculacion econdmica la titularidad, directa o indirecta, por parte de las Personas Sujetas de
una participacion superior al 5% del capital en sociedades Clientes por servicios relacionados con el mercado de valores
0 una participacion superior al 1% en sociedades cuyos valores estén negociados en algin mercado secundario o el
hecho de ejercer cargos de alta direcciéon o administracién en sociedades cotizadas o entidades de servicios de inversion.

Tendra la consideracion de vinculaciéon familiar el parentesco hasta el sequndo grado, por consanguinidad o afinidad
(cényuge o pareja de hecho legalmente reconocida, ascendientes, descendientes, hermanos y sus conyuges), con
Clientes o con personas que ejerzan cargos de administracion o de direccion en sociedades Clientes o en sociedades
cuyos valores estén negociados en algin mercado secundario.

La declaracién incluird, asimismo, aquellas vinculaciones distintas de las expresadas que en opinién de un observador
externo y ecuanime podrian comprometer la actuacién imparcial de las Personas Sujetas aungue a su juicio no sea asf.
3.12 Reserva de la informacién de Cartesio

Las Personas Sujetas no podran utilizar la informacion obtenida por Cartesio, en su propio beneficio, bien porque la usen
directamente, bien porque la faciliten a Clientes seleccionados o a terceros sin el conocimiento de Cartesio.

3.13 Operaciones vinculadas
3.13.1 Objeto

El presente articulo, en el que se regula el régimen de operaciones vinculadas de Cartesio tiene por objeto
regular un procedimiento interno para garantizar que la operaciéon vinculada se realiza en interés exclusivo
de la Institucion de Inversion Colectiva y a precios o en condiciones iguales o mejores que los de mercado.

3.13.2 Operaciones vinculadas

1. Se consideran operaciones vinculadas las que realizan las personas que se enumeran a continuacion en
relacion con las operaciones a que se refiere el apartado 2.

(a) por las sociedades de inversion gestionadas por Cartesio con esta Ultima y con sus depositarias,

(b) por las sociedades de inversion gestionadas por Cartesio con quienes desempefan cargos de
administracion y direccién en éstas o con quienes desempefan cargos de administracion y
direccion en las entidades depositarias de éstas y en Cartesio,

(©) por Cartesio y los depositarios entre si cuando afectan a una Institucién de Inversién Colectiva
respecto de la que actla como gestora y depositaria respectivamente y las que se realizan entre
Cartesio y quienes desempefian en ella cargos de administracion y direccién,

(d) por Cartesio, cuando afectan a una Institucién de Inversion Colectiva respecto de la que actua
como gestora, por el depositario cuando afecte a una Institucion de Inversién Colectiva respecto
de la que actia como depositario y por las Instituciones de Inversion Colectiva, con cualquier otra
entidad que pertenezca a su mismo grupo segun lo define el articulo 4 de la Ley del Mercado de
Valores
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3.133

3134

3.135

2. Serdn operaciones vinculadas las siguientes:

(@) El cobro de remuneraciones por la prestacién de servicios a una Institucién de Inversion Colectiva
gestionada. Se excluyen los prestados por Cartesio en el dmbito de la gestion a la Institucion de
Inversion Colectiva y el previsto en el articulo 7 del RD 1309/05 por el que se aprueba el
Reglamento de la Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva.

(b) La obtencion por una Institucion de Inversion Colectiva gestionada de financiacion o la
constitucion de depdsitos.

(©) La adquisicion por una Institucion de Inversion Colectiva de valores o instrumentos emitidos o
avalados por alguna de las personas definidas en el articulo 67.1 de la LIIC o en cuya emision alguna
de dichas personas actie como colocador, asegurador, director o asesor.

(d) Las compraventas de valores.

(e) Toda transferencia o intercambio de recursos, obligaciones u oportunidades de negocio entre las
sociedades de inversion gestionadas, las sociedades gestoras y los depositarios, por un lado,
y quienes desempefien en ellos cargos de administracion o direccién, por otro.

(f) Cualquier negocio, transaccion o prestacion de servicios en los que intervenga una Institucion
de Inversiéon Colectiva gestionada por Cartesio y cualquier empresa del grupo econdmico de
Cartesio o alguno de los miembros de sus respectivos consejos de administracién u otra Institucion
de Inversiéon Colectiva o patrimonio gestionados por la misma gestora u otra de su grupo.

Cuando las operaciones previstas en este apartado fueran realizadas por medio de personas o entidades
interpuestas también tendran la consideracion de operaciones vinculadas. A estos efectos, se entendera
que la operacién se realiza por persona o entidad interpuesta cuando se ejecute por persona unida por
vinculo de parentesco en linea directa o colateral, consanguinea o por afinidad, hasta el cuarto grado
inclusive, por mandatarios o fiduciarios o por cualquier entidad en la que los cargos de administracién y
direccion tengan, directa o indirectamente, un porcentaje igual o superior al 25% del capital o ejerzan en
ella funciones de administracion o direccion.

Procedimiento
Régimen general: las operaciones vinculadas deberan ser aprobadas por el Organo de Seguimiento de
acuerdo con las siguientes reglas:

(a) Exite un procedimiento interno que garantiza que cada concreta operacién vinculada que pretenda
realizarse se efectua en interés exclusivo de la Institucion de Inversion Colectiva y en condiciones
iguales o mejores de las de mercado.

(b) Cartesio deberd informar en los folletos y en la informacion periddica que las Instituciones de
Inversion Colectiva publiquen, sobre los procedimientos adoptados para evitar los conflictos de
interés y sobre las operaciones vinculadas realizadas en la formay con el detalle que la Ley de
Mercado de Valores y su normativa de desarrollo determine.

(@) El Organo de seguimiento deberd informar al Consejo de Administracién al menos una vez al
trimestre, sobre las operaciones vinculadas realizadas.

Obligacion de informacion

El Organo de Seguimiento de Cartesio remitira al Consejo de Administracién, al menos una vez al trimestre,
la informacion relativa a las operaciones vinculadasfinalmente realizadas.

Seguimiento del procedimiento

El Organo de Seguimiento de Cartesio verificara con periodicidad anual el cumplimiento de las reglas
descritas en el apartado 3.13.3 anterior.

La infraccion del presente Reglamento Interno de Conducta en lo que al régimen de operaciones
vinculadas se refiere, podrd dar lugar a las infracciones administrativas y sanciones laborales contempladas

en el apartado cuarto siguiente.
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CUARTO: INFRACCIONES Y SANCIONES

Cartesio se compromete a alcanzar el méximo grado de transparencia en la actuacion de su personal, asi como a respetar
estrictamente el ordenamiento juridico, en aras de la proteccién de los inversores, del buen funcionamiento de los
mercados y del propio prestigio de Cartesio. Por todo ello, la infraccién de las normas de conducta de este Reglamento
por parte de las Personas Sujetas reviste especial gravedad.

4.1 Infracciones administrativas - Actuaciones delictivas

4.1.1  Elincumplimiento de lo previsto en el presente Reglamento Interno de Conducta, en cuanto su contenido
sea el desarrollo de lo previsto en la Ley del Mercado de Valores y en el Codigo General de Conducta,
como norma de ordenacion y disciplina del mercado de valores, podré dar lugar a la imposiciéon de las
correspondientes sanciones administrativas.

412 Cuando ajuicio del Organo de Seguimiento, y después de dar debida audiencia al interesado, se entienda
que se ha producido por parte de las Personas Sujetas una posible infraccion grave o muy grave de la Ley
24/1988 del Mercado de Valores, podré ponerse dicha conducta en conocimiento de la Comisién Nacional
del Mercado de Valores.

En todo caso, Cartesio se compromete a colaborar plenamente en la actuacion inspectora de la CNMV
cuando la misma considere de oficio que se ha podido cometer una infraccion de las normas de
ordenacién y disciplina del mercado de valores.

4.1.3  Sin perjuicio de lo anterior, si Cartesio entendiera que existen indicios de delito en la infraccion del
Reglamento por parte de la persona sujeta, se reserva el derecho a poner los hechos en conocimiento
de la Fiscalia con el fin de que se adopten las acciones penales pertinentes.

4.2 Sanciones laborales

Sin perjuicio del impacto negativo que tendria para la carrera profesional de la Persona Sujeta que cometiera una
infraccion del presente Reglamento, Cartesio se reserva la posibilidad de sancionar disciplinariamente dichas infracciones
de conformidad con lo dispuesto por el Articulo 58 del Estatuto de los Trabajadores, pudiendo dicha sancién llegar al

despido. El Organo de Seguimiento determinaré en cada caso la gravedad de la infraccion y la sancion que corresponda
imponer a la Persona Sujeta.

QUINTO: DISPOSICIONES FINALES

Cada Persona Sujeta se compromete de forma personal e incondicionada a respetar las normas contenidas en el
presente Reglamento, cuyo texto se le entrega.

Cuando cualquier Persona Sujeta tuviese dudas, en cada caso concreto, en cuanto a la aplicaciéon del presente
Reglamento, lo pondra inmediatamente en conocimiento de su superior jerarquico o del Organo de Seguimiento.
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